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Guldborgsund Varme A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Guldborgsund Varme A/S
Gaabensevej 116

4800 Nykgbing F

Telefon: 47 87 69 00
Hjemsted: Nykebing F
CVR-nr.: 32 55 99 56
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Direktor Niels Rasmussen

Bestyrelse

Jens Ole Bronne Sgrensen
Camillo Thomas Krog

René Bjorn Christensen
Stine Steffensen

Paw Nicco Seppi Hallandson

Revisor

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
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Guldborgsund Varme A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt det interne arsregnskab for regnskabséaret 01.01.24 - 31.12.24 for
Guldborgsund Varme A/S.

Det interne arsregnskab afleegges i overensstemmelse med arsregnskabslovens indregnings-
og malingsbestemmelser. Det interne arsregnskab afviger 1 opstillingsform og
specifikationsgrad, men har samme resultat og egenkapital som det eksterne arsregnskab,

der er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at det interne arsregnskab i alle veesentlige henseender er udarbejdet
i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis som beskrevet pa side 22 - 28.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Nykebing F, den 29. april 2025

Direktionen

Niels Rasmussen

Direktor

Bestyrelsen

Jens Ole Bronne Sgrensen Camillo Thomas Krog René Bjorn Christensen
Formand

Stine Steffensen Paw Nicco Seppi

Hallandson
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Guldborgsund Varme A/S

Revisors erklaering om opstilling af finansielle oplysninger

Til den daglige ledelse i Guldborgsund Varme A/S

Vi har opstillet det interne arsregnskab for Guldborgsund Varme A/S for regnskabséaret
01.01.24 - 31.12.24 pa grundlag af det eksterne arsregnskab og gvrige oplysninger, som den
daglige ledelse har tilvejebragt.

Det interne arsregnskab omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis.

Vi har afgivet seerskilt revisionspategning pa det eksterne arsregnskab. Revisionen af det
eksterne arsregnskab har ikke givet anledning til modifikationer af konklusionen, og revi-
sionspategningen pa det eksterne arsregnskab indeholder ikke fremhaevelser m.v.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 vedrerende opgaver om opstilling
af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde
0g praesentere det interne arsregnskab i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis
som beskrevet pa side 22 - 28. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet,
professionel kompetence og forngden omhu.

Det interne arsregnskab samt negjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er
anvendt til opstillingen af det interne arsregnskab, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sik-
kerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplys-
ninger, den daglige ledelse har givet os til brug for at opstille det interne arsregnskab. Vi ud-
trykker derfor ingen revisions- eller gennemgangskonklusion om, hvorvidt det interne ars-
regnskab er udarbejdet i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis som beskrevet
pa side 22 - 28.

Det interne arsregnskab er udelukkende tilteenkt til den daglige ledelses brug og kan veere
uegnet til andre formal.
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Guldborgsund Varme A/S

Revisors erklaering om opstilling af finansielle oplysninger

Nykebing F, den 29. april 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Svend Skaarup Sand
Statsaut. revisor
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Guldborgsund Varme A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i produktion og levering af fijernvarme i Guldborgsund
Kommune.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke konstateret usikkerhed ved indregning og maling af regnskabets veerdier.

Useaedvanlige forhold

Der har ikke vaeret useedvanlige forhold ved regnskabsafleeggelsen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.24 - 31.12.24 udviser et resultat pd DKK O hvilket er
samme resultat som for tiden 01.01.23 - 31.12.23. Balancen viser en egenkapital pd DKK
521.657.

Resultatforventningen for 2024 var et resultat fer skat pa t.kr 0. Méalseetningen blev opfyldt da
selskabet iflg varmeforsyningsloven skal regulere driften til et O for aret.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et resultat for skat pa t.DKK O for det kommende ar.

Bestyrelen vedtog i 2023 en ny strategi "Vi lederer beeredygtig sundhed" og denne strategi
har veeret et samlende omdrejningspunkt for selskabets aktiviteter i 2024.

Visionen er baseret pa at Guldborgsund Forsyning ensker at bidrage til veeredygtig sundhed
pa Lolland-Falster. Visionen for strategien 2023-2026 "Vi leverer baeredygtig sundhed", tager
derfor afseet i FN's verdensmal.

Vision

Selskabet har i 2023 defineret visionen "Fremtidens fijernvarme" som tager udgangspunkt i
usikkerheden for eksistensen af affaldsforbreending fremadrettet, selskabets strategi om at
reducere klimabelastninger, og ejers (kommunens) klimahandleplan. Centralt i visionen er at
selskabet skal gennemga en transformation fra at breende til at producere varme og over til at

langt mindre COZ2 klimabelastende fijernvarmeproduktion.
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Guldborgsund Varme A/S

Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der er ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.

Filialer i udlandet

Selskabet har ikke filialer udenfor landets greenser.
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Guldborgsund Varme A/S

Note

Resultatopgorelse

2024 2023

DKK DKK

1 Nettoomseetning 129.997.433 123.406.015
8 Produktionsomkostninger -89.296.097 -84.282.876
Bruttofortjeneste I (31,3% - 31,7%) 40.701.336 39.123.139

4 Distributionsomkostninger -20.190.845 -18.244.623
Bruttofortjeneste II (15,8% - 16,9%) 20.510.491 20.878.516

5 Administrationsomkostninger -13.417.833 -14.227.525
Bruttofortjeneste III (5,5% - 5,4%) 7.092.658 6.650.991

2 Andre driftsindteegter 9.053 0
Andre driftsomkostninger -674.064 -94.181

6 Finansielle indteegter 521.953 502.441
7 Finansielle omkostninger -6.949.600 -7.059.251
Finansielle poster i alt -6.427.647 -6.556.810
Resultat for skat 0 0

8 Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 0 0
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Note

10

11

12
13

14

Guldborgsund Varme A/S

Balance

AKTIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Grunde og bygninger 35.380 94.669
Produktionsanleeg og maskiner 243.951.967 241.914.815
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3.632.367 4.559.168
Materielle anleegs aktiver under udferelse 11.974 1.885.686
Materielle anleegsaktiver i alt 247.631.688 248.454.338
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.149.146 4.918.515
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.149.146 4.918.515
Anlaegsaktiver i alt 252.780.834 253.372.853
Ravarer og hjeelpematerialer 1.506.371 1.673.757
Varebeholdninger i alt 1.506.371 1.673.757
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.409.315 2.986.913
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 52.967 0
Udskudt skatteaktiv 2.739.995 1.307.978
Andre tilgodehavender 3.294.108 3.421.158
Periodeafgrsensningsposter 2.810.5619 5.066.574
Tilgodehavender i alt 12.306.904 12.782.623
Indestdende i kreditinstitutter 30.218.089 33.406.357
Likvide beholdninger i alt 30.218.089 33.406.357
Omseetningsaktiver i alt 44.031.364 47.862.737
Aktiver i alt 296.812.198 301.235.590
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Note

15

16
16

16
17
18

19
20
21

22
23
24
25

Guldborgsund Varme A/S

Balance

PASSIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overkurs ved emission 7.000 7.000
Overfort resultat 14.657 14.657
Egenkapital i alt 521.657 521.657
Geeld til realkreditinstitutter 151.047.198 150.317.299
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.395.975 16.791.951
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 159.443.173 167.109.250
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 18.579.436 18.021.819
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 16.515.281 15.243.786
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 2.170.879
Takstmaessig overdasekning 62.093.955 56.266.810
Selskabsskat 2.721.945 1.289.928
Anden geeld 344.783 548
Periodeafgrsensningsposter 37.591.968 40.610.913
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 136.847.368 133.604.683
Geaeldsforpligtelser i alt 296.290.541 300.713.933
Passiver i alt 296.812.198 301.235.590

Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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Guldborgsund Varme A/S

Egenkapitalopgerelse
Overkurs

Selskabs- ved Overfeort Egenkapital

Belgb i DKK kapital emission resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.24 -

31.12.24
Saldo pr. 01.01.24 500.000 7.000 14.657 521.657
Saldo pr. 31.12.24 500.000 7.000 14.657 521.657
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Guldborgsund Varme A/S

Noter

2024 2023

DKK DKK
1. Nettoomseetning
Varmesalg 133.826.199 121.099.688
Arets overdeekning -5.827.144 1.386.473
@vrige driftsindteegter 61.144 79.117
Tilslutningsbidrag 1.937.234 840.737
I alt 129.997.433 123.406.015
2. Andre driftsindteaegter
Salg af brugte malere mv. 6.553 0
Indteegter fra Andel Energi 2.500 0
Ialt 9.0583 0
3. Produktionsomkostninger
Vedligeholdelse af produktionsanlseg 135.997 106.315
Mandskabstimer 1.206.131 1.565.335
Leje/leasing af produktionsanleg 1.136.113 451.709
Omkostninger egen produktion af varme 1.677.891 3.241.462
Reparation og vedligeholdelse af produktionsanlaeg 1.100.437 1.463.384
Aindring i varelager 167.386 298.786
Varmekegb Nordic Sugar 3.499.100 3.893.034
Varmekeob REFA 78.175.512 70.885.375
Afskrivninger pa produktionsanleg 2.190.434 2.370.380
Afskrivninger bygninger 7.096 7.096
Ialt 89.296.097 84.282.876

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE

13



Guldborgsund Varme A/S

Noter

2024 2023

DKK DKK
4. Distributionsomkostninger
Ledningsnet 905.935 596.467
Mandskabstimer 1.288.385 1.613.777
El og vand 1.076.585 780.119
Biler 200.543 308.754
Afskrivninger pa ledninger 16.607.644 14.920.506
Afskrivninger pa biler 111.753 25.000
[ alt 20.190.845 18.244.623
b. Administrationsomkostninger
[t-omkostninger 968.765 1.013.979
Reparation og vedligeholdelse af inventar 0 11.865
Revisorhonorar 62.000 62.000
Revisorhonorar, regulering fra sidste ar 40.350 13.8560
@konomisk og skattemaeessig rddgivning 0 35.500
Administationsbidrag 10.806.959 11.620.309
Ekstern rddgivning 191.247 108.921
Hensaettelse til tab pa debitorer 21.704 -32.230
Tab pé debitorer 25.803 92.323
Afskrivninger pa evrige anleeg 1.301.005 1.301.008
Ialt 13.417.833 14.227.525
6. Finansielle indtegter
Renter, obligationer 2.755 2.882
Renter, gaeldsbreve 291.557 336.282
Urealiseret kursgevinst, andre kapitalandele 227.463 163.277
Gevinst ved salg, andre kapitalandele 178 0
Finansielle indteegter i gvrigt 521.953 502.441
[ alt 521.953 502.441
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Guldborgsund Varme A/S

Noter

2024 2023

DKK DKK
7. Finansielle omkostninger
Renteudgifter Guldborgsund Kommune 709.670 980.020
Renteudgifter Kommunekredit 4.857.118 4.795.844
Renteudgifter fra bankgaeld 1.532 0
Renteudgifter fra kreditorer 7.654 7.479
Bankgebyrer mv. 5.000 6.000
Garantiprovision 1.368.626 1.269.908
@vrige finansielle omkostninger i alt 6.239.930 6.079.231
Ialt 6.949.600 7.059.251
8. Skat af arets resultat
Skatteveerdi af underskud i tilknyttede virksomheder 1.432.017 19
Arets regulering af udskudt skat -1.432.017 -19
[alt 0 0
Skat af arets resultat forklares saledes:
Sambeskatningsbidrag 1.432.017 19
Veerdiregulering af udskudte skatteaktiver -1.432.017 -19
Ialt 0 0
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Guldborgsund Varme A/S

Noter
9. Materielle anlaegsaktiver
Andre
anleeg, Materielle
Produktions- driftsmate- anlsegs ak-
Grunde og anleeg og  riel ogin- tiver under
Belgb i DKK bygninger maskiner ventar udferelse Talt
Kostpris pr. 01.01.24 352.739 437.053.012 10.462.461 1.885.686 449.753.898
Tilgang i aret 0 0 433.763 19.898.182 20.331.945
Afgang i aret 0 -2.139.612 -52.193 0 -2.191.805
Overforsler i &rets lab
til/fra andre poster 0 21.771.894 0 -21.771.894 0
Kostpris pr. 31.12.24 352.739 456.685.294 10.844.031 11.974 467.894.038
Af- og nedskrivninger
pr. 01.01.24 -258.070 -195.138.197 -5.903.292 0 -201.299.559
Afskrivninger i aret -59.289 -18.798.078 -1.360.565 0 -20.217.932
Tilbagefarsel af af- og
nedskrivninger pa
afheendede aktiver 0 1.202.948 52.193 0 1.255.141
Af- og nedskrivninger
pr. 31.12.24 -317.359 -212.733.327 -7.211.664 0 -220.262.350
Regnskabsmeessig veerdi
pr. 31.12.24 35.380 243.951.967  3.632.367 11.974 247.631.688
Salgssum for afheendede
aktiver 0 234.600 28.000 0 0
Regnskabsmeessig veerdi 0 -936.664 0 0 1
Fortjeneste 0 -702.064 28.000 0 1
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Guldborgsund Varme A/S

Noter

10. Kapitalandele

Andre veerdi-

papirer og
Belgb i DKK kapitalandele
Kostpris pr. 01.01.24 5.608.444
Tilgang i aret 7.060
Afgang i aret -4.070
Kostpris pr. 31.12.24 5611.434
Dagsveerdireguleringer pr. 01.01.24 -689.929
Dagsveerdireguleringer i aret 227.641
Dagsveerdireguleringer pr. 31.12.24 -462.288
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.24 5.149.146
31.12.24 31.12.23
DKK DKK

11. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.716.792 3.272.686
Nedskrivning pa tilgodehavender -307.477 -285.773
I alt 3.409.315 2.986.913

12. Andre tilgodehavender

Tilgodehavende moms 3.294.108 3.421.158
I alt 3.294.108 3.421.158
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Guldborgsund Varme A/S

Noter
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
13. Periodeafgraensningsposter
Henseettelse til overdsekning, REFA 364.264 252.000
Tilgode vedr. Flisveerket 899.692 2.068.011
Forudbetalt akkumuleringstank REFA 2021-2025 1.546.563 2.746.563
I alt 2.810.519 5.066.574
14. Likvide beholdninger
Driftskonto, Jyske Bank 30.217.321 33.395.867
Depotskonto, Jyske Bank 768 10.490
I alt 30.218.089 33.406.357
15. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal DKK
Aktieklasse A 500 500.000
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Guldborgsund Varme A/S

Noter
16. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.24 31.12.23
Geeld til realkreditinstitutter 10.183.460 107.502.765 161.230.658 159.943.142
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.395.976 0 16.791.951 25.187.927
Ialt 18.579.436 107.502.765 178.022.609 185.131.069
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
17. Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 15.453.281 15.181.786
Afsat til revisor 62.000 62.000
I alt 15.515.281 15.243.786
18. Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til Guldborgsund Forsyning A/S 0 2.170.879
19. Selskabsskat
Selskabsskat primo 2.721.945 1.289.909
Beregnet selskabsskat for indeveerende ar 0 19
Ialt 2.721.945 1.289.928
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Guldborgsund Varme A/S

Noter
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
20. Anden gaeld

Andre skyldige omkostninger 344.783 548
Ialt 344.783 548

21. Periodeafgreensningsposter
Forudmodtaget indteegter 1. kvartal 2025 37.510.182 40.310.913
Forudbetalt tilslutningsbidrag 81.786 300.000
Ialt 37.591.968 40.610.913

22. Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 1.422, som ikke er indregnet i balancen. Skat-
teaktivet kan henferes til forskelle i veerdianseettelse af aktiver ved indtreeden af skattepligt,
og,som ikke forventes anvendt indenfor de kommende 3-5 &r. Skatteaktivet kan fremferes
tidsubegraenset.

23. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen og heefter forholdsmees-
sigt for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et beleb
svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimati-
ve modervirksomhed. Den maksimale heeftelse udger t.DKK 0 pa balancedagen. Heeftelsen
omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som
konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.
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Guldborgsund Varme A/S

Noter

24. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.
25. Nzertstaende parter
Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Guldborgsund Forsyning Holding ApS Hovedaktionaer
Guldborgsund Kommune Hovedaktionaeer i Guldborgsund

Forsyning Holding A/S

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pd normale markedsvilkar.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Guldborgsund Forsyning
Holding ApS.
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Guldborgsund Varme A/S

Noter

26. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Det interne arsregnskab er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens indregnings-
og malingsbestemmelser. Det interne arsregnskab afviger i opstillingsform og specifikations-
grad, men har samme resultat og egenkapital som det eksterne arsregnskab, der er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Generalforsamlingen har besluttet, at selskabet skal oplgses efter reglerne om solvent likvida-
tion i selskabsloven. Anvendt regnskabspraksis i arsrapporten er usendret i forhold til tidlige-
re ar, men anvendelse af reglerne om indregning, maling og klassifikation er sket under hen-
syntagen til, at selskabets aktiver og forpligtelser forventes realiseret som fglge af likvidatio-
nen. Sammenligningstallene er ikke tilpasset.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

det interne arsregnskab afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDZKNING

Takstmeessig underdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar opkraeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtstamme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmaessig underdeekning indregnes til den veerdi, som ledelsen forven-
ter, vil blive opkraevet i de kommende ar. Arets regulering af underdeekning indregnes i re-
sultatopgerelsen under nettoomseetningen.

Takstmeessig overdsekning vedrgrende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 22



Guldborgsund Varme A/S

Noter

26. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

deekning indregnes i resultatopggrelsen under nettoomsaetningen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver med hgj grad af individuel tilpas-
ning, indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoom-
seetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at
opna arets nettoomsaetning, herunder ravarer og hjeelpematerialer, lon og gager samt leasing
af og af- og nedskrivninger pd anleegsaktiver, som anvendes i produktionsprocessen.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens
produkter, herunder afskrivninger og vedligeholdelse af produktionsanleeg og maskiner
anvendt til distribution af varme.

Administrationsomkostninger

[ administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder lgn og gager til det administrative personale og ledelse samt omkost-
ninger til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pa debitorer m.v. samt leasing af og af- og
nedskrivninger pé anleegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlesegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Bygninger 5-30 0
Produktionsanleeg og maskiner 5-30 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-30 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedre-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.
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Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsvaerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens padlydende veerdi. Uvrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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